Od poczatku roku upadty 362 polskie firmy

Utworzono: wtorek, 05, lipiec 2016 09:16

"W czerwcu opublikowano
informacje o upadtosci 61 polskich przedsiebiorstw. Od poczatku roku opublikowano
informacje o 362 upadtosciach, wobec 396 w tym samym okresie ubiegtego roku
(-9%).

Drugi kwartat, i w $lad za tym cate pdétrocze, to wzrost liczby bankructw w
budownictwie, przede wszystkim firm wyspecjalizowanych w inwestycjach
infrastrukturalnych. Budownictwo mieszkaniowe ma sie w chwili obecnej nieZle, ale
Srednioterminowe perspektywy nie sg najlepsze. W transporcie zaobserwowano
najwiekszg biezgcg poprawe pod wzgledem liczby upadtosci (ro$nie eksport, a wiec i
przewozy), ale takze niespotykanie w innych branzach pogorszenie perspektyw -
masowe obnizenie ratingu przewoznikéw.

Maleje tempo poprawy?

Liczba upadtosci juz nie spada tak dynamicznie (w tempie dwucyfrowym), a wrecz
przeciwnie - zmniejszac sie bedzie przewidywany spadek liczby upadtosci, docelowo
spodziewany jest 6-proc. spadek ich liczby w tym roku. Przede wszystkim inny jest
punkt wyjscia: znaczne zmniejszenie liczby upadtosci nastgpito pod tym wzgledem
juz w latach ubiegtych, w tym w 2015 roku, gdy w czerwcu upadtosci byto o0 20% niz
w czerwcu 2014 roku. Zmienia sie tez oczywiscie sytuacja gospodarcza - po raz
pierwszy od 2013 roku wyhamowaty m.in. inwestycje, nie tylko publiczne (co jest
przejSciowe, ale obecnie ewidentne), ale takze przedsiebiorstw (czynniki
wewnetrzne, jak i zewnetrzne - trudno spodziewac sie szybkiej zmiany w tym
wzgledzie).

- Szczyt poprawy mamy juz za sobg - méwi Tomasz Starus, cztonek zarzgdu Euler
Hermes odpowiedzialny za ocene ryzyka. - W budownictwie, w oczekiwaniu na
rozpisanie, a przede wszystkim rozstrzygniecie przetargéw i uruchomienie
inwestycji, nastepuje powolna konsolidacja i mimo wszystko wypychanie z rynku
firm mniejszych, chociaz niekoniecznie matych. Pozostang bezkonkurencyjni cenowo
duzi gracze plus grono matych podwykonawcdw. Problemy maja firmy, ktére
prébowaty konkurowac z nimi przynajmniej w skali regionalnej.
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Budownictwo - zacisngc¢ zeby i czekac¢ na nowe przetargi?

Wzrost liczby upadtosci nie jest spektakularny, ale nadal widoczny - i przede
wszystkim jest on i tak zdecydowanie mniejszy niz tempo skurczenia sie r/r rynku
budowlanego. - Realny spadek inwestycji jest bowiem dwukrotnie wyzszy - ocenia
Michat Modrzejewski, dyrektor Programu Analiz Branzowych w Euler Hermes. - Firmy
zaciskajg wiec zeby i uzbrajajg sie w cierpliwos¢. Ta jest jednak mniejsza po stronie
wierzycieli i instytucji finansujgcych niz w 2012 roku. wszyscy sa duzo ostrozniejsi
niz wtedy. Sktonnosci do akceptacji ryzyka po stronie bankdéw nie sprzyjaja tez ich
wyzsze koszty. W efekcie upadaja gtéwnie firmy wykonujace infrastrukture drogowg
i wodociggowa, a takze towarzyszace im instalacje. Nierzadko o obrotach w
ostatnich latach rzedu kilkunastu do 60 milionéw ztotych.

Transport - tak dobrze, czy to dobre ztego poczatki?

Obraz branzy transportowej jest niejednoznaczny. Z jednej strony branza rosnie
wraz ze wzrostem polskiej gospodarki, a w szczegdlnosci polskiego eksportu.
Dodatkowo wspiera ten wzrost tania ropa, jak i taniejgcy ztoty, co czyni oferte
polskich firm transportowych konkurencyjng. Z drugiej embargo rosyjskie, a takze
stabos¢ ukrainskiej hrywny, powodujg spadek wartosci przewozéw na Wschaod.
Problemy pogtebia rozlewajacy sie protekcjonizm w Europie Zachodniej. Problemem
jest tez niedobdr kierowcdw ze stosownymi uprawnieniami - ich odptyw do
zachodnich pracodawcéw, przy réwnoczesnym niedoborze mtodych kierowcow (brak
systemu ksztatcenia) oraz wysokim srednim wieku kierowcéw aktywnych zawodowo
w polskich firmach (z danych przewoznikéw wynika, ze okoto 40% obecnie
pracujgcych kierowcéw ma powyzej 65 lat). Oznacza to, ze w najblizszym czasie
spodziewac sie mozemy wzrostu kosztéw pracy w firmach transportowych. Jesli
utrzymane zostana sankcje rosyjskie wobec UE, zas KE nie postawi wyraznej tamy
fali protekcjonizmu w Europie Zachodniej, to polskie firmy transportowe zaczng
stopniowo traci¢ udziaty w rynku ze wzgledu na zanikajgca stopniowo przewage
kosztowaq. Zrealizowanie sie takiego czarnego scenariusza doprowadzitoby z
pewnoscig do fali upadtosci w branzy.

- Niezta biezgca kondycja branzy, ale pogarszajgce sie jednak perspektywy
sprawiajq, iz tylko 10% firm transportowych otrzymato od nas lepsza ocene
ratingowg, 30% jg utrzymato, a az 60% doswiadczyto jej obnizenia - podsumowuje
Krzysztof Chrzaszcz, analityk w Programie Analiz Branzowych.

Problemy firm zwigzanych z budownictwem i... nowymi technologiami

Wieksze ryzyko istnieje obecnie w trzech obszarach: po pierwsze w dziedzinie
obstugi inwestycji budowlanych, m.in. przez firmy projektowe i nadzoru
inzynierskiego, co nie dziwi w sytuacji spadku liczby inwestycji. Po drugie, co moze
troche zaskakiwa¢, upadajg firm zwigzane z obrotem i obstugg rynku nieruchomosci
oraz doradztwa kredytowego, co, pomimo zakle¢ samych zainteresowanych,
Swiadczy jednak o zmniejszaniu sie popytu kupujacych na kredyt hipoteczny. Po
trzecie - i to najwieksze zaskoczenie - upada coraz wiecej firm nowych technologii.
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Pojedyncze w minionych miesigcach przypadki bankructw firm programistycznych,
osrodkéw badawczych etc. zwiekszyty sie w czerwcu do 5 takich przypadkéw.

- Nowe technologie to zawsze duze ryzyko. Spektakularne sukcesy niektérych firm
przystaniajg porazki wielu innych, co nierozerwalnie wigze sie z duza
innowacyjnoscia, a wiec odgadywaniem trendéw, szukaniem ich nieraz po omacku,
a nie odtwarzaniem, jak w gateziach tradycyjnej gospodarki i produkcji. Do tych
0ogdéinych czynnikdéw ryzyka trzeba dodac konsolidacje rynku - trudniejszy niz
jeszcze kilka lat temu debiut nowych podmiotow informatycznych oraz ostrozniejsze
dofinansowywanie tych przedsiewzie¢ - podsumowuje Michat Modrzejewski.
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