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Bardzo spadty nastroje
przedsiebiorcéw reprezentujgcych sektor mikro, matych i srednich firm w Polsce w
tym kwartale. O ile podsumowanie kwartatu trzeciego wypada nie najgorzej, to na
kohcéwke roku firmy prognozujg zdecydowane pogorszenie kondycji krajowej
gospodarki. Sktonno$¢ biznesu MSP do inwestycji w najblizszych miesigcach jest
rowniez niewielka - wynika z najnowszego badania Instytutu Keralla Research.

Czwarty kwartat przynosi bardzo wyrazne pogorszenie nastrojéw wsréd firm sektora
MSP. Wskaznik KERNA ilustrujacy kierunek zmian, w obecnym pomiarze wynidst
66,95 pkt. na minusie, czyli o 13 pkt. mniej w relacji do ostatniego odczytu. Wptyw
na tak uzyskany wynik majg przede wszystkim gorsze oceny trzeciego kwartatu w
odniesieniu do kondycji krajowej gospodarki i znaczace obnizenie prognoz na
ostatnie miesigce biezacego roku. Juz co trzeci ankietowany prognozuje
pesymistycznie dla rozwoju polskiej gospodarki. Liczba przedsiebiorcéw
oczekujacych pozytywnych zmian w najblizszych trzech miesigcach zmniejszyta sie
az o 13 pkt. proc.

- Aktualna mapa nastrojéow MSP wyglada naprawde Zle. Tak fatalnych ocen nie
spodziewaliSmy sie, zwtaszcza, ze w pierwszych miesigcach tego roku mikro biznes
kreslit pozytywne scenariusze dla gospodarki krajowej, jak tez dla firm. Tymczasem
kohcéwka roku wyglada niczym ostre ciecie wszelkich ztudzen - zauwaza Katarzyna
Pydych, dyrektor Instytutu Keralla Research. - Kumulacja serii groZznie brzmigcych
zapowiedzi przekazywanych przez rzad od potowy roku uzasadnia tak gteboki zwrot
w nastrojach MSP. Utrzymanie podatku VAT na tym samym poziomie, juz
odczuwalny wzrost kosztéw prowadzenia firmy i zapowiedz radykalnego
podniesienia podatku dla firm poprzez wprowadzenie jednej daniny na rzecz ZUS,
NFZ i fiskusa, to tylko czes¢ informacji, ktére najwyrazniej mocno zrewidowaty
ocene warunkéw do prowadzenia biznesu w Polsce, szczegblnie wsrdéd mikro
przedsiebiorcow.

Z badania Keralla Research wynika tez, ze wiekszej sprzedazy i poprawy
koniunktury spodziewajq sie w zasadzie gtéwnie firmy handlowe, co zdaje sie by¢
efektem uruchomionego przez rzgd programu ,,Rodzina 500 plus”. Réwniez GUS, w
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swej cyklicznej publikacji dotyczacej koniunktury informuje o utrzymujgcych sie
pomyslnych prognozach sprzedazy w handlu. Natomiast reprezentanci pozostatych
branz nie przejawiajg praktycznie zadnego optymizmu.

Warto zwréci¢ uwage, ze ostatni kwartat roku cechuje tez stosunkowo niska, jak na
ten czas, sktonnos¢ przedsiebiorcéw do inwestowania. Wobec ostatniego pomiaru
Index ZAIR wzrdst symbolicznie o 0,80 pkt. i wynosi minus 59,40 pkt. Kupowa¢ beda
gtéwnie firmy zatrudniajgce 50 - 249 pracownikdéw oraz przedsiebiorstwa z branzy
transportowej i hotelarskiej. Obszary, w ktére juz dzis planowane sg wydatki to:
nowe maszyny, ich modernizacja, samochody do uzytku firmowego, a takze
oprogramowanie i nowe meble. Podobnie, jak w przypadku ostatniego pomiaru,
inwestycji nie przewiduja gtéwnie mikro firmy.

Przedsiebiorcy gorzej oceniajg kondycje gospodarki w trzecim kwartale

O 8 pkt. proc. wzrosta liczba przedstawicieli firm sektora MSP, ktérzy wskazujg na
pogorszenie sie sytuacji gospodarczej w Polsce w minionych trzech miesigcach.
Stabo ocenia krajowa gospodarke w pazdziernikowym pomiarze prawie co trzeci
przedsiebiorca (32,5 proc.). Na niekorzystng sytuacje wskazujg przede wszystkim
ustugodawcy, firmy transportowe oraz wtasciciele hoteli i restauracji. W relacji do
poprzedniego odczytu, zmniejszyt sie odsetek przedsiebiorcéw pozytywnie
oceniajgcych kondycje polskiej gospodarki w trzecim kwartale. W lipcu optymistéw
byto 20,2 proc., natomiast dzis jest ich jedynie 12,5 proc. (spadek o 7,7 pkt. proc.).

Przedsiebiorcéw pozytywnie oceniajgcych kondycje swojej firmy, nieznacznie, ale
przybyto

W relacji do pomiaru z poprzedniego kwartatu wiecej przedstawicieli sektora MSP
pozytywnie ocenia sytuacje w firmie. Dla 21,8 proc. badanych minione trzy miesigce
przyniosty poprawe w biznesie, co oznacza niewielki wzrost o 1,8 pkt. proc. kw./kw.
Od poczatku drugiego kwartatu sukcesywnie zmniejsza sie liczba przedsiebiorcéw,
ktérzy negatywnie oceniajg kondycje firmy. Do dzis odsetek pesymistow spadt az o
10,8 pkt. proc. i w pazdziernikowym odczycie uksztattowat sie na poziomie
stosunkowo niskim, bo zaledwie 13 proc.

Przedsiebiorcy zaktadajg pogorszenie kondycji krajowej gospodarki w czwartym
kwartale

Wedtug 31,3 proc. badanych w nadchodzacych miesigcach pogorszy sie kondycja
polskiej gospodarki. W poprzednim kwartale pesymistyczne oceny wyrazat, co pigty
przedsiebiorca, natomiast dzi$ niepomysiny scenariusz zaktada juz prawie co trzeci
przedsiebiorca. Niekorzystnie prognozujg najczesciej firmy o zatrudnieniu do 9
pracownikéw i nieprowadzgce eksportu. Jesli chodzi o branze, zte nastroje panuja
wsrod ustugodawcdéw, przedsiebiorstw Swiadczacych ustugi transportowe,
budowlane oraz w hotelach i restauracjach. Wyjatkiem jest tylko handel. O 7 pkt.
proc. ubyto badanych przewidujacych poprawe sytuacji ekonomicznej kraju. Trzy
miesigce temu optymistéw byto 18,7 proc., a obecnie - 11,7 proc. Pozytywnych
zmian spodziewaja sie tylko firmy o profilu handlowym, ktorych optymizm
utrzymuje sie od drugiego kwartatu b.r.
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Przedsiebiorcy spodziewajg sie pogorszenia kondycji firmy w czwartym kwartale
Po raz pierwszy w tym roku przybyto badanych, ktérzy prognozujg gorszg sytuacje
firmy w najblizszych trzech miesigcach. Taki scenariusz zaktada obecnie o 3,9 pkt.
proc. wiecej ankietowanych w relacji do ostatniego odczytu. W przeciwiehstwie do
matych i Srednich firm, niekorzystnie prognozujg mikro przedsiebiorstwa, ale tez
firmy budowlane i niebedgce eksporterami. Od drugiego kwartatu coraz mniej
przedsiebiorcéw liczy na poprawe kondycji firmy. W kwietniu pozytywnie
prognozowato prawie 40 proc. badanych, w lipcu - 33,2 proc., a w pazdzierniku juz
20,2 proc. (spadek o 19 pkt. proc. wobec drugiego kwartatu i o 13 pkt. proc. w
odniesieniu do ostatniego trzeciego kwartatu).

Zrédto: Instytut Keralla Research
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