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Raport Euler Hermes o branzy
budowlanej w Polsce po | pétroczu 2017 roku wykazuje, ze spodziewany wzrost
rynku bedzie mniejszy niz wszyscy by sobie tego zyczyli. Wedtug ostatnich
oficjalnych danych, do kohca czerwca 2017 r. wartos¢ rynku budowlanego wzrosta
r/r o 7,6%. W tym samym okresie 2016 r. spadta ona 11,9%. Wcigz realna wartos¢
rynku jest ponizej tej z 2015 roku, co napedza wiec rynek?

- Zapewne, oprécz pewnej, ograniczonej puli nowych srodkdéw i ogdlnie duzych
nadziei wszystkich uczestnikéw rynku, jest to takze kredyt, jakiego udzielajg oni
sobie, zwtaszcza dostawcy materiatéw budowlanych. Czy to wystarczy? Odpowiedzi
moze dostarczy¢ liczba niewyptacalnosci firm budowlanych oraz obieg naleznosci za
uzyte materiaty, ktére to wskazniki nie ulegty poprawie w stosunku do roku
ubiegtego - méwi Tomasz Starus, cztonek zarzgdu Euler Hermes odpowiedzialny za
ocene ryzyka.

W branzy budowlanej wida¢ doptyw srodkéw na rynek, z tym ze nie wydaje sie, aby
to byty juz srodki z inwestycji centralnych realizowanych z nowej perspektywy
budzetowej UE. Jest to raczej ozywienie realizowane sSrodkami samorzadéw i
inwestoréw prywatnych. Te najwieksze inwestycje, jesli s uruchomione, to na razie
w fazie projektowej. Pod tym wzgledem samorzady byty lepiej przygotowane do
inwestycji, miaty w zanadrzu gotowe projekty.

Pamietajmy jednak, iz takze w samorzadach nigdy nie udato sie zrealizowad
wszystkich planowanych inwestycji. Zapowiadana wiec i rozgrzewajgca rynek
(podobnie jak srodki z nowej perspektywy budzetowej UE) informacja o ich sumie
siegajgcej 40 mld ztotych jest raczej sumg deklaracji. W opinii Tomasza Starusa ich
wartos¢ ulegnie pewnemu zmniejszeniu w trakcie realizacji. Tym niemniej
samorzady przystgpity do dziatania, podczas gdy instytucje centralne zajmujg sie
wcigz jeszcze gtéwnie przetargami, a nie wydawaniem $Srodkdéw na same prace
budowlane. Moze to by¢ uzasadnione nie tylko brakiem rzeczonych projektéw, ale
rowniez brakiem s$rodkéw, o czym rzadko sie méwi, a co jest faktem. Budzety
obcigzone sg obstugg kosztéw inwestycji juz zrealizowanych - zadtuzeniem z lat
ubiegtych. Dlatego wszyscy, takze instytucje centralne majg mato Srodkéw na nowe
inwestycje w stosunku do potrzeb i planowanej ich skali. Np. wedtug dostepnych
jeszcze w czerwcu informacji w Krajowym Funduszu Drogowym do wybudowania
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pozostato 2800 km drdg przy pozostatym limicie finansowym ok. 11 mld ztotych.
Aktualne zadania pochtonety z niego ponad 95 mid ztotych. Recepta na te braki
mogto byc jak sie wydaje uniewaznianie niektérych przetargéw, w tym tak
wyczekiwanych obwodnic kilku miast. Ostatnio zapowiedziano zwiekszenie tych
srodkéw w przysztosci o 28 mld ztotych. Z akcentem na ,w przysztosci”, bowiem
postuzg one finansowaniu nowych projektéw, ktére dopiero beda w fazie
przetargowo-projektowej. Srodki na nie przeznaczone na rynek wptyna wiec realnie
dopiero za 2-3 lata.

Liczba niewyptacalnosci firm budowlanych wzrosta w | kwartale, nastepnie mielismy
do czynienia z ich spadkiem w kwietniu-maju, aby ponownie zanotowa¢ wyzsza ich
liczbe w czerwcu. Trend ten przebiegat odwrotnie niz w latach ubiegtych, gdy
krytyczny byt wtasnie okres kwietnia-maja, aby potem wraz z rozwojem sezonu
budowlanego aktualne srodki na rynku tonowaty sytuacje. Niestety, w tym roku
czerwiec byt pod tym wzgledem zaskakujgcy z ponownym wzrostem liczby
niewyptacalnosci firm budowlanych.

Tomasz Starus komentuje, ze za wzrostem liczby niewyptacalnosci firm
budowlanych na poczatku roku stata ich wcigz pogarszajgca sie ptynnosc¢ finansowa
po kryzysowym 2016 roku. - Swiadcza o tym wskazniki sptywu naleznosci za
materiaty budowlane w | kwartale, gorsze o ok. 10% w stosunku do tych z IV
kwartatu 2016 - ttumaczy Starus. - Dobre nastroje na rynku, podsycane
informacjami o uruchamianiu nowych przetargéw publicznych, zachecita wielu
dostawcéw materiatow budowlanych do ofensywy sprzedazowej na rynku - m.in. w
marcu obroty dostawcédw materiatdw budowlanych wzrosty o 32% r/r. Ponad
dziesieciokrotnie wiecej, niz wzrost w tym czasie wartosci rynku prac budowlanych.
Czes¢ dostawcOw zdata sobie sprawe z ryzyka, iz to oni moga ponies¢ gtowny
biezgcy koszt (a tym samym i ryzyko) finansowania firm budowlanych. Stad w
czerwcu nie obserwowaliSmy juz takiej zwyzki obrotow w stosunku do roku
ubiegtego. Wzrost r/r w tym miesigcu wynidst 2% zaréwno po stronie producentéw,
jak i hurtownikéw budowlanych.

To moze swiadczyc¢ o tym, ze sezon rozwija sie powoli, nieznacznie lepiej niz w roku
ubiegtym. Blizsze prawdy mogg by¢ zapowiedzi samych przedstawicieli branzy,
spodziewajgcych sie wzrostu rynku w skali catego roku nie w tempie dwucyfrowym,
ale raczej 7-8%.

Niezta biezgca ptynnosc¢ finansowa jest gtéwnie efektem dobrych nastrojéw na rynku
(nowa perspektywa UE) oraz jego oczyszczenia sie (niewyptacalnosci) w
poprzednich miesigcach, a nie realnego doptywu gotéwki. Nie obserwujemy bowiem
wyraznej poprawy w stosunku do roku ubiegtego, nie zmniejsza sie zwtaszcza
poziom opéznionych naleznosci. Te najbardziej przeterminowane z nich, tzw. trudne
dtugi (nieuregulowane 120 dni i wiecej po terminie ptatnosci) zmniejszyty sie jedynie
po stronie producentédw. Dystrybutorzy hurtowi ptacili im lepiej, aby uzyska¢ lepsze
warunki i bonusy w walce o ,rosnacy” rynek - jednak jak na razie trend ten nie
znajduje potwierdzenia - i klienci koncowi z firm budowlanych nie ptacili im lepiej niz
przed rokiem, w czasie spowolnienia. Na tle ogdlnych warunkéw w budownictwie
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dobrze wypada branza stalowa, co jest efektem wprowadzenia lepszej kontroli i
dyscypliny sprzedazy w latach ubiegtych.

Beneficjentem odbicia, a raczej ozywienia, sa generalnie tylko duze firmy

Podczas gdy ubiegtym roku bylismy swiadkami zatamania na rynku budowlanym, w
raportach notowanych na GPW spoétek z tej branzy nie byto wida¢ zbyt wielu sladéw
kryzysu. W rzeczywistosci przychody najwiekszych przedsiebiorstw wzrosty srednio
0 4 proc. Lider branzy miat np. najlepsze wyniki w historii, przychody firmy wzrosty o
8,5 proc. a zysk netto zwiekszyt sie o 73 proc. Ogoétem wartos¢ prac, jak i wartosc
zdobytych zlecen publicznych przez kilka-kilkanascie podmiotéw przekracza
30%,zaréwno pod wzgledem wartosci rynku ogotem, jak i wartosci zdobytych
kontraktéw publicznych. Duze firmy ,wygtadzajg” wyniki. Tworzac rezerwy sg w
stanie antycypowac koniunkture, dywersyfikowa¢ swojg obecnos¢ na rynku
(wybierajg aktualnie dochodowe nisze, np. Budimex buduje obecnie Biedronki).
Firmy te nie muszg podejmowac sie kazdego zlecenia; moga je wybierac jak réwniez
podejmowac ekspansje eksportowg.

Duze firmy, wybierajgc zlecenia na rynkach regionalnych, oprécz dywersyfikowania
ryzyka przejmuja jednoczesnie nisze firm lokalnych, o mniejszej skali dziatalnosci.
Sg one mniej konkurencyjne cenowo, o czym Swiadczg niewyptacalnosci firm
budowlanych w pierwszym pétroczu br. Nie byty to malutkie kilkuosobowe firmy, ale
najczesciej te o obrotach od kilkunastu do kilkudziesieciu milionéw ztotych, a nawet
wieksze, osiggajgce ponad sto milionéw ztotych rocznego obrotu.

- Nowe zlecenia trafiajg gtéwnie do najwiekszych graczy. Préby zmniejszenia ich
dominujacej pozycji na drodze ustawowej - zmiana wagi parametréw cenowych w
przetargach, przepisy o ochronie podwykonawcéw - raczej nie pomoga mniejszym
podmiotom. Moga im nawet zaszkodzi¢ z powodu administracyjnych procedur przy
akceptacji podwykonawcy przez inwestora. Z kolei zniesienie wymogu umowy
rodzi¢ bedzie konflikty o zakres i wartos¢ prac - zauwaza Tomasz Starus.

- Duzym obcigzeniem dla mniejszych firm budowlanych, rzutujagcym na ich
ptynnos¢, jest odwrécony VAT w budownictwie. Koniecznos¢ kilkumiesiecznego
oczekiwania na VAT od uzytych w toku prac materiatéw krytycznie wptywa na
finanse mniejszych firm budowlanych. Sumy te przekraczajg zwykle osiggane przez
nie marze, tak wiec zanim realizowane kontrakty okaza sie dochodowe, tworza
realng, biezgca wyrwe w finansach tych firm. Nie sg to bowiem firmy o jakichs
duzych zapasach, zasobach gotéwkowych, a ich lokalna skala dziatalnosci i forma
witascicielska sprawiaja, ze nie ma mowy w ich przypadku o dokapitalizowaniu przez
jakis wiekszy, zagraniczny podmiot, spétke-matke jak w przypadku wiekszych
graczy. Wedtug ostatnich informacji problemy te zostaty to juz zauwazone. Mowa o
wytycznych Ministerstwa Finanséw dla urzedéw skarbowych, aby dokonywaty one
szybszego zwrotu VAT, w terminie dwutygodniowym, a nie dwumiesiecznym. Tym
niemniej dotyczy¢ to ma na razie dla mikrofirm, zatrudniajacych ponizej 10
pracownikéw - dodaje Tomasz Starus.
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Zrédto: Euler Hermes
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