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'0d poczatku roku w oficjalnych
zrédtach byto az 673 przypadkdédw niewyptacalnosci przedsiebiorstw wobec 589 w
ciggu trzech kwartatéw 2016 r, co oznacza 14% wzrost. Sposréd wielu przyczyn
niewyptacalnosci wytania sie jedna konkluzja... firmy za mato zarabiajg. Nie buduja
silnego zaplecza finansowego, stad ich podatnos¢ na wszelkie zawirowania rynkowe
jak opéznienia w doptywie Srodkéw czy zmiany podatkowe.

W budownictwie obserwuje sie wahania liczby niewyptacalnosci w poszczegdlnych
miesigcach, tym niemniej ich liczba nadal wysoka, a w przekroju kwartalnym
rosngca. Pocigga to za sobg problemy zaopatrujgcych je firm.

Eksperci spodziewajg sie, ze do kohca roku tempo wzrostu liczby niewyptacalnosci
polskich firm nadal bedzie dwucyfrowe.

- Firmy produkcyjne, a ostatnio takze budowlane, musiaty w koncu podnies¢ ceny,
gdyz w ciggu ostatnich kwartatow skumulowat sie wzrost ponoszonych przez nie
kosztéw: cen pracy (od kilku do kilkunastu procent w zaleznosci od wojewdédztwa) i
materiatdbw - zauwaza Tomasz Starus, Czionek Zarzadu Euler Hermes
odpowiadajgcy za ocene ryzyka. - Czy to wptynie na trwate podniesienie
rentownosci, a w $lad za tym zmniejszenie liczby niewyptacalnosci polskich
producentéw? To zalezy, na ile wzrost cen bedzie akceptowany przez rynek. Trzeba
wiec obserwowad poziom zamdwien. Jest to tez efekt wyczerpywania mozliwosci
tatwego zwiekszania skali produkcji bez istotnych inwestycji. Ale nawet jesli w czesci
przypadkéw zamowienia spadng, to bardziej istotny od obrotu bedzie zysk, ktory
moze wzrosngc¢. Firmy majg w pierwszej kolejnosci zarabiaé, a nie sprzedawac.

Niewyptacalnosci w budownictwie nastepowaty z powody utraty rynku, braku zlecen
albo wtasnie realizacji tychze zlecen, ale przy niskiej ich rentownosci. Obserwowad
mozna byto cate spektrum przyczyn probleméw firm - popytowe (brak zlecen, duza
konkurencja, stagnacja cen przy wzroscie kosztéw), finansowe (krétkoterminowe
finansowanie, staba akumulacja Srodkéw witasnych), prawno-podatkowe (zmiana
prawa naprawczego, domino postepowan restrukturyzacyjnych, luki w przepisach;
obcigzanie firm odpowiedzialnoscia za btedy lub wytudzenia nawet odlegtych w ich
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tancuchu dostaw kontrahentdéw).

- O ile w przypadku konkretnych firm fatwo zidentyfikowac¢ ich problemy Ilub
przyczyny niewyptacalnosci, to jednoznaczna obecnie diagnoza w skali catego kraju
nie jest tatwa. Nie stoi za tym prosty schemat podazowo-popytowy, a przy tym
sytuacja dynamicznie sie zmienia. Jak zatem podsumowac trzy kwartaty 2017 roku
w temacie niewyptacalnosci polskich przedsiebiorstw, ktére wzrosty w tym czasie w
tempie 14% r/r? Przy wielu przyczynach wzrostu niewyptacalnosci, konkluzja natury
ogdblnej jest taka, ze nie ma jednoznacznie pewnych lub zagrozonych branz czy
regionéw. Najbardziej prozaiczne i wspolne dla tych wszystkich przyczyn jest to, iz
firmy za mato zarabiajg - méwi Tomasz Starus.

W budownictwie po trzech kwartatach niewyptacalnosci jest wiecej, a sam wrzesieh
wiosny jeszcze nie czyni (14 niewyptacalnosci wobec 16 przed rokiem). Chronologia
jego problemdéw w poszczegdlnych kwartatach wyglgdata nastepujaco: w pierwszym
opublikowano informacje o niewyptacalnosci 43 firm budowlanych (wykonawczych),
w drugim 30, a w trzecim - 50. Czyli trudno mowi¢ o trendzie spadkowym na skutek
narastania zleceh wraz z rozwojem sezonu budowlanego. Nic takiego nie miato
miejsca - moze jest jeszcze na to za wczesnie?

Na przyktadzie wrzesnia potwierdzajg sie trendy z ostatnich miesiecy: publikowane
ostatnio przypadki niewyptacalnosci firm budowlanych dotyczyty gtéwnie firm
ogdélnobudowlanych, rzadkie w tym gronie sg przypadki firm wyspecjalizowanych w
konkretnych pracach (we wrzesniu - dwa przypadku, ktére ponadto odnosity sie do
matych firm). Problemy miaty gtéwnie firmy ogdélnobudowlane. Charakterystyczne
dla czesci z nich byty bardzo duze wahania przychodéw w ostatnich latach.
Wyodrebni¢ mozna dwa scenariusze probleméw w budownictwie - pierwszy to
spadek obrotéw, brak zleceh przy utrzymywaniu rentownosci sprzedazy na poziomie
od kilkunastu do kilkudziesieciu procent (40%), a drugi to realizacja zlecen, ale przy
osigganej rentownosci sprzedazy w ostatnich latach zazwyczaj na poziomie ponizej
1%.
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