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W minionym roku opublikowano
tgcznie 900 przypadkéw niewyptacalnosci przedsiebiorstw, co oznacza wzrost 0 12%
w stosunku do roku 2016. Na czele sektoréw windujgcych tak wysoki wzrost
znajdujg sie transport, a takze ustugi i produkcja. Chociaz sektor budownictwa nie
odnotowat wzrostu liczby upadtosci w 2017 r., spowodowat on kiopoty wielu
dostawcow i firm ustugowych - w efekcie tego firmy zwigzane z budownictwem
stanowity 40% niewyptacalnosci. Ponadto wiele wskazuje, iz problemy sektora
budownictwa mogg powrdci¢ w 2018 roku.

Gtéwny problem firm rzutujgcy na wydtuzajgce sie terminy ptatnosci to brak
poduszki powietrznej spowodowanej niskimi marzami. Niewyptacalnosci w
transporcie wzrosty az o 43%. Sektor oczyscity miedzynarodowe regulacje prawne,
state problemy z transportem na wschdéd oraz wyniszczajgca walka o klienta
objawiajgca sie koniecznoscig inwestycji w jakos¢ obstugi, a z drugiej strony niska
marza. Ponadto, rosngce w site sieci handlowe wypierajg mniejszych handlowcéw,
jak réwniez wywierajg presje cenowg na producentach. Rok 2017 byt wzglednie
spokojny dla wiekszych wykonawcéw infrastrukturalnych. Ktopoty moga powréci¢ w
2018 roku, gdy projekty przejda z fazy projektowej w faze wykonawczg i napotkaja
wiele zwigzanych z tym czynnikéw (wahania cen materiatéw budowlanych, kiopoty z
ich dowozem, wzrost ptac, opdznienia, problemy z podwykonawcami, btedy w
projektach etc.).

Podstawowym problemem przedsiebiorcéw sa wydtuzajgce sie terminy ptatnosci i
rosngce zatory ptatnicze. Wielu firmom w Polsce w minionym roku nie udato sie
wytworzy¢ wystarczajgcej poduszki finansowej, by mdc przetrwa¢ ewentualne
problemy. Coraz czesciej mamy wiec do czynienia z wegetacjg, niz z rozwijaniem
biznesu.

Obecny w kluczowych sektorach marazm generuje wysokie ryzyko niewyptacalnosci
w 2018 roku, gdy rynek odbiorcbw moze sie zatamac Iub co bardziej
prawdopodobne wzrosng stopy procentowe, a tym samym koszt obstugi dtugu.
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Transport otrzymat ciosy z kazdej niemal strony - sytuacja geopolityczna,
miedzynarodowe regulacje prawne, wzrost wymagah klientéw wobec innowacji, a w
efekcie wysoka konkurencja i niskie marze.

Transport, przy spadku liczby niewyptacalnosci, jaki odnotowat w 2016 roku (49% w
stosunku do 2015 roku), osiggnat wysoki, bo 43% wzrost liczby przypadkéw
niewyptacalnosci w 2017 roku. Po latach szybkiego rozwoju branzy transportowej
nastgpit czas stagnacji. Wptyw na sytuacje sektora miato wiele czynnikéw,
wystepujacych w ciggu ostatnich kilku lat, m.in. zmiany geopolityczne, w tym
zamkniecie niektérych rynkéw, spowolnienie eksportu na rynki wschodnie, rosnace
ceny paliw, spadek cen za ustugi transportowe oraz nowe regulacje prawne. - Dla
wielu polskich firm transportowych, ktére zbudowaty swojg potege po wejsciu Polski
do Unii Europejskiej na niskich kosztach, nowe regulacje majg fundamentalne
znaczenie i moga znaczgco wptyngc na ich dziatalnos¢ a nawet - w przypadku firm
mniejszych - stanowic¢ o ich przetrwaniu. To gtéwnie nowe regulacje w przepisach
miedzynarodowego transportu dotyczgce stawek minimalnych, zwiekszajgca sie
ilos¢ zagranicznych kontroli dodatkowo obcigzg rachunek przedsiebiorcéw -
wskazuje Tomasz Starus, cztonek zarzadu ds. oceny ryzyka w Euler Hermes - A
pamietajmy, ze firmy transportowe to czesto jednoosobowe dziatalnosci
gospodarcze, w ktérych przypadku problemy ptatnicze stajg sie przyczyng upadku
firmy. Nie zapominajmy rowniez, iz wysoka konkurencja wywotata efekt bardzo
niskich marz, ktére wcigz ulegajg obnizeniu, przez co czes¢ firm najzwyczajnigj
przestata zarabiac.

Kolejnym punktem w liscie probleméw sektora jest cyfryzacja stawiajgca przed TSL
nowe wyzwania, jesli chodzi o jakos¢, szybkos¢, czy dostepnos¢. To wymaga
otwartosci na innowacje, co powinno skutkowa¢ wzrostem naktaddéw na inwestycje.
Przedsiebiorstwa mocno wiec obcigzajg swdj budzet wiedzac, ze brak nowoczesnych
rozwigzah technologicznych moze przetozy¢ sie na spadek liczby kontrahentow.

Sektor zmaga sie takze z typowym efektem domina, gdyz problemy, ktére mocno
dotknety branze detaliczng, czy budowlang w sposéb naturalny przeniosty sie takze
na sektor ustugowy, w tym na TSL.

Liczba firm tracacych ptynnos¢ finansowag w produkcji, jak i handlu jest stosunkowo
wysoka. Problemy odczuli producenci zywnosci, zdominowani przez sektor
dystrybucyjny opanowany przez sieci handlowe. Mniejsi handlowcy réwniez nie
zaliczg 2017 roku do udanych.

W dystrybucji sieci handlowe i dyskonty przewyzszyty liczbg mate sklepy, ktére to
chcagc obecnie konkurowaé cenowo réwniez tgcza sie w sieci zakupowe lub dziataja
w ramach programoéw afiliacyjnych. Sieci bedgc duzym graczem zyskaty mocniejszg
pozycje przetargowg, co wymusito na duzo liczniejszej grupie producentéw wiekszg
konkurencje, gtéwnie cenowa. Z drugiej strony, mniejsze sklepy konkurujace z
dyskontami, ktore wcigz dziatajg samodzielnie nie s w stanie zaoferowac lepszych
cen, przez co majg mniejszy zbyt, a to bezposrednio wptywa na ich lokalnych,
mniejszych dostawcow.
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- Problematyczng sytuacje w handlu i posrednio w produkcji, tylko w matym stopniu
zahamowata konsumpcja napedzona programami socjalnymi, gtéwnie 500+.
Niestety to za mato, by hurtownicy i dostawcy zwiekszyli rentownos¢. Wiekszej
szansy wyczekiwatbym we wzroscie inflacji, ktéra pozwolitaby podnies¢ marze
dystrybutorom. - méwi Tomasz Starus.

Dla wykonawcédw budowlanych moze nadejs¢ trudny czas. W tej chwili cierpia
przede wszystkim dostawcy.

Pomimo iz liczba niewyptacalnosci polskich firm budowlanych wzrosta o 1%, to
tgczna liczba firm zwigzanych z budownictwem - wykonawcéw, jak i producentéw,
hurtownikéw oraz ustugodawcéw - stanowi az 35-40% ogdlnej liczby
niewyptacalnosci. Dzieje sie tak z prostego powodu - to dostawcy czesto finansujg
kredytem handlowym wiele inwestycji. Z drugiej strony najwieksze inwestycje
wtasnie kohczg faze projektowgq, wiec ich realizacja i finansowanie ruszy dopiero w
2018 roku i kolejnych latach. | wéwczas to mogg pojawic sie duze problemy.

- Projekty budowlane w Polsce beda realizowane w pospiechu, poniewaz termin jest
istotnym parametrem, ktéry moze poprawi¢ wynagrodzenie wykonawcéw. Bedg oni
chcieli ukonczy¢ projekty jak najszybciej, ale finansowo i fizycznie mogg nie by¢ w
stanie tego dokonad. Wiele bedzie zaleze¢ od postawy zamawiajgcych, gtéwnie
GDDKIA, PKP oraz samorzaddéw. Co prawda kontrakty podpisywane w ostatnich
latach pozwalajg na dostosowanie wynagrodzenia wykonawcy do rosngcych
kosztéw materiatdw budowlanych, czy tez robocizny, w praktyce oznacza to jednak
koniecznos¢ kazdorazowego wchodzenia w proces negocjacji z zamawiajgcym. To z
kolei w znaczacej liczbie przypadkoéw konczy sie Sciezkg sadowa z tytutu
wyegzekwowania doptat za ponadstandardowy wzrost kosztéw. Biorgc pod uwage,
jak niskie sg marze w duzych kontraktach infrastrukturalnych, jak ogromny kapitat
trzeba zaangazowac¢ w ich wykonanie, mozna przypuszczad, ze mniejsi wykonawcy
moga nie dotrwac do pozytywnego rozstrzygniecia - wskazuje cztonek zarzadu Euler
Hermes ds. oceny ryzyka i dodaje - Do tego dojdzie problem z presjg cenowa
spowodowang niedoborem pracownikéw oraz split payment, ktdére negatywnie
wptyng na biezgcg ptynnos¢ wielu podmiotéw. Spodziewamy sie zatem kolejnych
upadtosci, a w konsekwencji mozliwych op6znieh w wielu kontraktach.

Euler Hermes nie spodziewa sie jednak, ze rok 2018 bedzie powtdérka roku 2012.
Wowczas to upadio wiele duzych podmiotéw, zaskoczonych trybem i tempem
rozliczania kontraktéw, akceptowania anekséw na roboty dodatkowe, zmiane
kosztow, itd. Obecnie, przynajmniej czes¢ najwiekszych graczy na rynku duzo lepiegj
jest przystosowana do wspébtpracy z publicznymi zamawiajgcymi, a i strona
publiczna dostosowata swoje dziatania do realiéw rynku.

Znaczacym prawdopodobiehAstwem niewyptacalnosci zagrozone moga by¢ mniejsze
podmioty, ktére nie zdotaty zbudowac poduszki finansowej oraz stabilnego
strumienia finansowania, by podota¢ tym wszystkim gwattownym zmianom.

Zrédto: Euler Hermes
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