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Eksperci Euler Hermes przewidujg
10-proc. wzrost zyskow w sektorze transportu lotniczego w 2016 roku. Z drugiej
strony wskazujg na utrudniony, z uwagi na duze rozdrobnienie rynku oraz wysokie
koszty pracy ponoszone przez przewoznikéw, rozwdj segmentu drogowego. Dalsze
ostabienie nastgpi w transporcie morskim, gdzie najwieksza bolgczka armatoréw
jest obecna nadwyzka mocy produkcyjnych wynikajgca z inwestycji poczynionych
przed kryzysem w 2009 roku.

Transport lotniczy: najwiekszy wygrany

W 2016 roku bedziemy mieli do czynienia z 10-proc. wzrostem zyskéw w segmencie
transportu lotniczego, uwaza Euler Hermes. To efekt zaktadanego wzrostu
wolumenu towardéw transportowanych drogg powietrzng, jak rowniez liczby
pasazeréw korzystajgcych z samolotow. Z ustug linii lotniczych skorzysta bowiem
6% wiecej 0séb niz w roku 2015. Dla poréwnania, rok wczesniej dynamika wzrostu
wyniosta 6,4%. Kluczowym czynnikiem stymulujgcym rozwdj tego rynku beda
spadajgce koszty. Utrzymujace sie od dtuzszego czasu niskie ceny ropy
doprowadzity w 2015 roku do blisko 20-proc. spadku wydatkéw na paliwo.

Jak zauwazajg eksperci Euler Hermes, poziom zyskéw w roku ubiegtym byt bardzo
zréznicowany w zaleznosci od regionu geograficznego. W Ameryce Pétnocnej, w
wyniku procesu ciezkiej restrukturyzacji przemystu, marza zysku netto wyniosta
9,5%. W Europie, na skutek trwajgcej restrukturyzacji, wskaznik ten wynidst tylko
3,5%. W rejonie Azji i Pacyfiku duze naktady inwestycyjne musiaty sprostac
dynamicznemu wzrostowi dziatalnosci transportowej, co odbito sie na marzy zysku
netto, ktéra osiggneta poziom zaledwie 2.9%.

Transport drogowy: rozdrobniony rynek

Eksperci Euler Hermes nie spodziewaja sie w 2016 roku znaczacego pobudzenia w
segmencie transportu drogowego, gtéwnie z uwagi na ograniczony wptyw niskich
cen paliw na ten rynek. W wielu krajach przewoznicy stosujg legalng indeksacje cen
paliw, a sam rynek charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Dominujg firmy z
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segmentu MSP z ograniczonymi mozliwosciami w zakresie ksztattowania cen, a tym
samym ograniczong rentownoscia. Bolgczka tego rynku jest réwniez duze
uzaleznienie przedsiebiorstw od kosztéw pracy. W Europie stanowig one az 29%
wszystkich kosztéw ponoszonych przez przewoznikéw.

Transport morski: nadwyzka mocy produkcyjnych oraz niskie stawki frachtowe

Prognozy dotyczace rynku transportu morskiego sag mato optymistyczne. W opinii
ekspertéw z Euler Hermes, 2016 rok bedzie podobny do poprzedniego, a zatem
powinnismy spodziewac sie dalszego ostabienia w tym segmencie rynku. Baltic Dry
Index, wskaznik traktowany jako barometr koniunktury transportu morskiego, w
2015 roku spadt r/r o 50%, osiggajgc poziom cztery razy nizszy niz w 2013 roku.
Segment ten wyraznie odczuwa skutki spowolnionego tempa wzrostu handlu
Swiatowego. Nadwyzka mocy produkcyjnych zostata wywotana przez masowe
inwestycje dokonywane przez firmy transportowe przed kryzysem z 2009 roku.
Zrealizowane w tamtym okresie fuzje i przejecia miaty zwiekszy¢ ich wptyw na
ksztattowanie cen oraz podnies¢ rentownos¢, ktéra w wielu przypadkach pozostaje
wcigz na tym samym, niskim poziomie.

Przewidywania wobec rynku

Wedtug Euler Hermes, przewidywalny globalny wzrost gospodarczy oraz zauwazane
trendy w przeptywach handlowych znaczgco wptyng na poziom przychodéw
generowanych przez rynek transportowy. Rosnace ograniczenia srodowiskowe
zmuszg wiele firm do poczynienia wiekszych inwestycji, co z kolei przetozy sie na
poziom ich marz. Spodziewany jest takze dynamiczny rozwdj ustug zwiekszajacych
rentownos¢ przewoznikow.
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