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Nie ma jednego sektora, ktéry
.pograzatby” catg gospodarke. Liczba firm tracacych ptynnos$¢ finansowg jest
stosunkowo wysoka zardwno w produkcji, jak i ustugach oraz handlu, a w przekroju
catego roku wzrosta takze w przezywajacym ,boom” budownictwie. Dlatego m.in.
trzeci kwartat tego roku zamknat sie najwyzszg od 5 lat (czyli od kohca 2012 roku)
liczbg niewyptacalnosci w skali jednego kwartatu. Nie oznacza to oczywiscie
wspélnego mianownika tych probleméw czy tez kryzysu, ale jest efektem
rownoczesnego wystgpienia przyczyn ktopotéw w poszczegdlnych sektorach.

Wskaza¢ mozna m.in.:

- Ufatwione postepowania naprawcze, ktére zastepujg czesto postepowania
restrukturyzacyjne, z tym ze w odrdéznieniu od nich odbywajg sie nie na koszt
restrukturyzowanej firmy, ale jej wierzycieli. Powoduje to efekt domina
niewyptacalnosci kolejnych firm w tancuchu dostaw.

- Niskg rentownos¢ wielu przedsiebiorstw, zwtaszcza z sektora MSP, ktére na bardzo
konkurencyjnym rynku bardziej trwajg, niz rozwijajg sie. Nawet zwiekszona
konsumpcja nie oznacza mozliwosci podniesienia marz, firmy wcigz nie gromadza
kapitatu zapasowego, podatne sg wiec na wszelkie zawirowania rynkowe.

- Koncentracje w $lad za dystrybucjg takze w produkcji - duzi dystrybutorzy
preferujg partneréw o réwnie duzej skali dziatalnosci (i idacej ze skala produkcji
racjonalizacjg kosztdéw), znikajg lokalni odbiorcy produkujgcych na rynek krajowy
firmy MSP.

- Budownictwo odradzato sie wolniej (biorgc pod uwage skale spadku w roku
ubiegtym) niz wszyscy na to liczyli. Uderza tez w dostawcéw ustug i materiatow
budowlanych - tak rozumiane budownictwo (tacznie z firmami wykonujgcymi prace
budowlane) generuje az 40% niewyptacalnosci.

Postepowania naprawcze - czesto wykorzystywane, stanowig 30 do 40% (w
zaleznosci od miesigca) wszystkich przypadkéw niewyptacalnosci, a jednoczesnie...
rzadko sg skuteczne.
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Az blisko 40% niewyptacalnosci to przypadki postepowan restrukturyzacyjnych - ich
liczba wiec caty czas rosnie. Na rynku wytwarza sie przeswiadczenie, iz ten, kto nie
skorzysta z postepowania naprawczego do restrukturyzacji dziatalnosci kosztem
wierzycieli, ten sam sobie winien. Nie mozna ich lekcewazy¢ nie tylko z powodu
liczby, ale przede wszystkim efektu: co prawda firma nie znika z rynku
(przynajmniej na razie), jak w przypadku klasycznej upadtosci likwidacyjnej, ale nie
reguluje swoich zobowigzah wobec wierzycieli tak samo, jakby z niego znikneta.

Co miesiac mamy jednoczes$nie do czynienia z kilkoma-kilkunastoma przypadkami
wygaszenia postepowania naprawczego i jego zmiany na upadios¢. - Nie wszystkie
postepowania naprawcze kohczg sie powodzeniem. Sama zmiana prawa do tego nie
wystarczy, gdyz pomimo uproszczenia procedur, wytyczenia kilku gotowych
scenariuszy, to... ostatecznie o powodzeniu i tak decyduje nie prawo, ale realia
ekonomicznie w danym przypadku - ocenia Tomasz Starus, cztonek Zarzadu Euler
Hermes odpowiedzialny za ocene ryzyka.

Sekret konkurencyjnosci polskiego sektora MSP to niskie ceny, a wiec takze niestety
marze.

- Przy niskiej rentownosci, a co za tym idzie ograniczonych mozliwosciach
generowania gotéwki z podstawowej dziatalnosci, nawet tym na biezgco radzacym
sobie firmom nie udaje sie zgromadzi¢ kapitatu, tej swoiste] ,poduszki finansowej”
pomagajgcej przetrwac jakis trudniejszy okres w biznesie, np. wzmozone kontrole
skarbowe - méwi Tomasz Starus. - W tej sytuacji mamy do czynienia raczej z
trwaniem, a nie rozwijaniem biznesu. Firmy, ktére ,przesuwaja z lewa na prawo” i
niewiele na tym zarabiajg, czyli majg bardzo niskg marze, nie generujg wartosci
dodanej, a jednoczes$nie majg stosunkowo wysokie zadtuzenie, tez mie¢ moga
problem w przysztosci, gdy np. zatamie sie rynek ich odbiorcéw.

- Obecnie obracamy sie w srodowisku historycznie najnizszych stép procentowych,
nalezy spodziewac sie, ze koszty pienigdza predzej czy pdzniej wzrosng. Jesli teraz,
przy tak niskich stopach procentowych jest tak wiele firm, co miesigc kilkadziesiat,
ktére tak kiepsko zarabiajg ze nie radzg sobie z obstuga swojego dtugu, kosztu
pienigdza, to co bedzie, gdy stopy procentowe wzrosng o punkt czy dwa - dodaje
Tomasz Starus.

Sektor przemystowy korzysta jedynie na eksporcie? Firmy produkcyjne maja
problemy w trzech obszarach: produkcja na potrzeby budownictwa, metalowo-
maszynowa i Sspozywcza.

Rynek wewnetrzny, mimo iz takze wigzat sie z rosnacag iloScig zaméwien, nie
zapewnit wystarczajagcych dla utrzymania ptynnosci przeptywow finansowych
producentom nie tylko materiatow budowlanych oraz inwestycyjnych, ale takze
artykutéw konsumpcyjnych (producenci zywnosci, lekéw, obuwia, ubran,
kosmetykdw itp. wyrobow).

Gdybysmy potraktowali budownictwo nie jako czysto ustugi i prace budowlane, ale
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szerzej, wtaczajac do niego wszystkie firmy kooperujace, to tak rozumiane
budownictwo wygenerowato az 40% przypadkow niewyptacalnosci polskich firm.

Punkt zwrotny w inwestycjach budowlanych mamy juz za sobg, ale wcigz realnie
duzy doptyw srodkéw na rynek jest dopiero przed nami. Wobec skali ubiegtorocznej
korekty na rynku budowlanym sektor nie odzyskat jeszcze kondycji sprzed dwdch-
trzech lat. Co miesigc taczna liczba firm zwigzanych z budownictwem -
wykonawczych, jak i producentow, hurtownikéw oraz ustugodawcéw - stanowi az
35-40% ogdlnej liczby niewyptacalnosci. To bowiem dostawcy czesto finansuja
kredytem handlowym wiele inwestycji (o czym sSwiadcza wzrosty ich obrotéw
nierzadko o 20-30% r/r) - wielokrotnie wiecej niz uzasadniatby to wspomniany
wzrost wartosci prac budowlanych. Najwieksze inwestycje, jesli s uruchomione, to
na razie gtéwnie w fazie projektowej, pod tym wzgledem samorzady byty lepigj
przygotowane, miaty w zanadrzu gotowe projekty. - Pamietajmy jednak, iz takze w
samorzgdach nigdy nie udato sie zrealizowac wszystkich zapowiadanych inwestycji,
wiec zapowiadana i rozgrzewajgca rynek (podobnie jak srodki z nowej perspektywy
budzetowej UE) informacja o ich sumie siegajacej 40 mld ztotych jest raczej suma
deklaracji, ktére w realizacji ulegng pewnemu zmniejszeniu - ocenia Tomasz Starus.
- Tym niemniej samorzady przystgpity do dziatania, podczas gdy instytucje
centralne zajmujg sie wcigz jeszcze gtéwnie przetargami, a nie wydawaniem
srodkdw na same prace budowlane. Moze to by¢ uzasadnione nie tylko brakiem
rzeczonych projektéw, ale réwniez mizerig srodkow, o ktérej rzadko sie méwi, a
ktéra jest rzeczywistoscig. Obcigzenie ich budzetéw obstugg kosztéw inwestycji juz
zrealizowanych (czyli wprost - zadtuzeniem z lat ubiegtych) jest faktem, na nowe
inwestycje wobec potrzeb i planowanej skali sSrodkéw jest mato.

Zrédto: Euler Hermes
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